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Erste Portfoliokezelési Szolgaltatas

- Professzionalis Portfoliokezelés konnyedén -

Az Erste Portféliokezelési Szolgaltatas olyan Erste altal végzett tevékenység, melyet az Erste az Ugyfél altal
meghatarozott portfélié (tovabbiakban Referencia-Portf6lié) és annak befektetési politikaja alapjan végez oly
médon, hogy Ugyfélnek tovabbi befektetési déntéseket nem kell hoznia. Erste a Portfélibkezelési Szerzédés
szerint gondoskodik az Ugyfél altal portféliokezelés céljabol atadott eszkézok Portfoliokezelési Szerzédés
szerinti hasznositasarol és azok ujra befektetésérol.

1. Kiknek ajanljuk figyelmébe az Erste Portfolié kezelést?

e Azoknak, akik id6 hianyaban nem érnek ra meélyrehatéan foglalkozni pénzigyeikkel, de elvarjak, hogy
vagyonukat aktivan, a piaci eseményekre reagalva kezeljék.

e Akik nem szeretnék maguk meghozni befektetési dontéseiket.

e  Akiknek fontos a szigoru kockazatkezelés.

o  Akiknek fontos, hogy kockazattiiré6 képességiiknek megfeleléen keriljon befektetési portfolidjuk kialakitasra.

e Akiknek fontos a koltséghatékonysag, hiszen az Erste ,intézményi befektet6ként” alacsony tranzakcios
koltségekkel alakitja at Ugyfelei portfoliojat.

e  Akik biznak az Erste Csoport szakértelmében.

o Akik adéel6ényt szeretnének elérni, mivel a portfoliokezelés TBSZ szamlan is folytathato.

N

. Szolgaltatassal kapcsolatos fogalmak

A Referencia-Portfolioc az Ugyfél altal kivalasztott azon befektetési elvek
Osszessége, amelyek szerint torténd Portfoliokezelésre ad megbizast az
Ugyfél Erstének. A Referencia-portfolié befektetési és értékelési elveit,
részletes tartalmat a Portféliokezelési Szerz6dés és a Relevans
Dokumentumok tartalmazzak.

A Referencia-Portfoliot az Ugyfél sajat felelésségére hatarozza meg, de
keretet ad ennek az Alkalmassagi vizsgalat eredménye Az Erste a
kivalasztott Referencia-portfolionak megfeleléen végzi a Portfélickezelést.
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A vonatkozé jogszabalyban (jelenleg a Bszt. 44.§-ban) meghatarozott
alkalmasséagi vizsgalatalapjan az Erste meggy6z6dik arrdl, hogy az Ugyfél
pénzlgyi eszkdzokkel, vagy Ugyletekkel kapcsolatos ismeretei, gyakorlata,
befektetési  céljai, kockazatvisel6 képessége és kockazatvallalo
hajlanddsaga, valamint pénzigyi helyzete, kérilményei alapjan nyujthato-e
és ha igen, milyen eszkdzre, szolgaltatasra vonatkozd Referencia-Portfélio
szerinti Portfoliokezelés nyujthat6 az adott Ugyfélnek.

Az Alkalmassagi vizsgalat soran az Ugyfél a Portfdliokezeléssel
kapcsolatosan ezen informacidkat azért kell, hogy megadja, hogy Erste be
tudja mutatni az Ugyfél szamara az Ugyfél befektetési alkalmassagahoz
igazodé Referencia-Portf6lidt, vagy Referencia-Portféliokat. Ez alapjan az
Ugyfél dénthet arrdl, hogy mely Referencia-Portfoli6  szerinti
Portfolickezelésre ad az Erstének Portfoliokezelési megbizast.

Ezeket a Portféliokezelési szerz6dés melléklete hatarozza meg.

Az Erste altal nyujtott Portféliokezelési szolgaltatas, amely megfelel a
befektetési vallalkozasokrol, az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol 2007. évi CXXXVIIl. térvényben
(Bszt.) meghatarozott portfolickezelési tevékenységnek.

Az Ugyfél egyedi megbizasa, mint ajanlat, amelyet az Erstének ad, amelyben
megjeldli az altala kivalasztott Referencia-Portfoliét és amelynek Erste altali
elfogadasaval jon létre az Ugyfél és az Erste kdzott a Portfoliokezelési
szerzddés.

Az Erste altal elfogadott Portfoliokezelési megbizas, amely a Felek kozotti
egyedi, az elfogadassal létrejové, hatarozatlan idétartamu szerzédést jelent
Portfolickezelésre.

A Portfolickezeléssel kapcsolatosan az Ugyfél és az Erste jogait, valamint
kotelezettségeit meghataroz6 mindenkor hatélyos alabbi szabalyok
Osszessége: vonatkozd Keretszerzédések és egyedi megallapodasok, az
Uzletszabalyzat, a Dijjegyzékek, a Hirdetmények, a piaci szabalyok, a pénz-
és t6kepiacra vonatkozé jogszabalyok.

DPM szolgaltatas: DPM szolgaltatas keretében az Ugyfél az Alkalmassagi
vizsgalat eredménye alapjan meghatarozott modellekbdl valaszthat.

MDPM szolgaltatas: Modularis DPM szolgaltatas keretében az Ugyfél az
Alkalmassagi vizsgalat eredménye alapjan az egyes eszkdzosztalyokon belll
modulokat valaszthat, melyb6l modellt alakit ki.

A Portféliokezelés soran kezelt allomany nyilvantartasaul szolgals, az Ugyfél
normal szamlajahoz tartozo6 alszamla/alszamlak.

Az a minimalis 6sszeg vagy annak megfelel6 értékl eszkoz (induld portfolio),
amely a Relevans dokumentumokban kerul meghatarozasra az értékeléssel
egyutt. Ezen Osszeg alatt az Erste fenntartja a jogot arra, hogy nem végez
Portféliokezelést.
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Az Ugyfél rendelkezése a Portfélidjanak csdkkentésérdl.

Vagyonkivonas Erste az Ugyfél vagyonkivonasra vonatkozé6 megbizasat 10 munkanapon
belll teljesiti. A Portféliokezelésbdl kivonhaté minimum 6sszeget a Relevans
dokumentumok hatarozzak meg.

Referencia-portfélié devizanem A Portféliokezelés elérheté HUF, EUR, USD devizakban.

Az a dij, amelyre Erste jogosult a Szerzddésben vallalt szolgaltatasai
teljesitéséért, és amely a Portfélickezelési szerz6désben, ennek hianyaban a
Relevans dokumentumokban kertil meghatarozasra.

Portféliokezelés dija

3. A Portféliokezelés szolgaltatas folyamata

3.1. Portfoliokezelés nyujtasanak alapfeltételei:

e  szikséges keretszerz8désekkel val6 rendelkezés;

o Alkalmassagi vizsgalat elvégzése és annak eredménye alapjan a megfeleld Referencia-Portfélio kivalasztasa;

e  szilkséges mértékd induld vagyon (vagy indulé portfolié, amelynek értéke nem lehet kevesebb a relevans
dokumentumokban meghatarozott minimalis értéknél) rendelkezésre allasa a DPM/MDPM szamlan;

e az adott Referencia-Portfolié szerinti portfoliokezelésre Portféliokezelési szerz6dés megkotése.

Az a tény, hogy az Ugyfél rendelkezik portféliokezelés nyujtasara vonatkozo keretszerzédéssel, nem jelenti azt, hogy
szamara ténylegesen Portfolickezelés nyuijtasara sor kerlil. Ehhez az szilkséges, hogy az Ugyfél és az Erste kozott
Portfélickezelési szerz8dés is — mint eseti megallapodas - létrej6jjon. A keretszerz6dés alapjan az Ugyfélnek
egyidejlleg tobb Portfélickezelési szerzédése is lehet.

3.2. Portfoliokezelés folyamata

e Portfdlickezelés soran kezelt befektetési allomany Ugyfél Normal szamlajahoz tartoz6 DPM/MDPM szamlan kerdil
nyilvantartasra.

e A Portféliokezelés soran a Portféliokezelésbe adott eszkdzok befektetésérsl az Erste énalldan, az Ugyfél altal
meghatarozott Referencia-Portfolié elveinek, valamint a befektetési politika keretei kozott dont. Az Erste hatarozza
meg a Szerz6dés és a Portfolidkezelési szerz6dés keretei kozott a Portfélio Osszetételét, struktarajat, lejarati
szerkezetét.

e Az Erste sem tdke-, sem hozamvédelmet nem vallal.

e  Likviditasi kockazat: A Portfoliokezelésbdl vagyonkivonasra minimum 5 millié forinttdl van lehet6ség, és az erre
vonatkoz6 megbizas végrehajtasara 10 munkanap all a befektetési szolgaltaté rendelkezésére. A Portféliokezelési
szerzddés felmondésa esetén is a 10 munkanap az iranyadé.

e Az elmult id6szaki teljesitményrél az Erste portfélidjelentésen keresztiil tajékoztatja Ugyfeleit negyedévente — az

Uzletszabalyzataban meghatarozottak szerint.

3.3. Portfoliokezelés megsziinése

o  Adott Portfélibkezelési szerz6dés vonatkozasaban — ez csak erre az egy szerzédésre vonatkozik.
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Keretszerz6dés vonatkozasaban — ez azt jelenti, hogy valamennyi Portfélibkezelési szerz6dés is megszilinik és
ezaltal az azok alapjan végzett Portfoliokezelés, Erste DPM/MDPM szolgéltatas is befejez6dik.
Megsziinés esetén az Ugyfél normal szamlajara keriil atvezetésre a teljes portféliokezelt allomany megsziinéskori

egyenlege.

4. Kockazati tényezék

Az Ugyfél minden esetben a sajat kockazatara kéthet Portfolickezelési szerzédést, tehat sajat maga kockaztatja
pénzét és pénzlgyi eszkozeit a tékepiacon, a veszteségekben val6 osztozkodasra az Erste nem kotelezhetd.

A Referencia Portfélioban 1évé eszk6zok valamennyi kockazatat (arfolyam-, deviza-, likviditasi kockazat stb.) az
Ugyfél viseli.

Portféliokezelés soran az Ugyfelet veszteségek érhetik, kiildndsen a Portfélio teljes vagy részleges értékesitése
esetén, amelyek viselésére mas nem koételezhetd.

Ha az Ugyfél az Alkalmassagi vizsgéalat soran nem valds és teljes kérii adatot szolgaltat, az oda vezethet, hogy
nem az Ugyfél alkalmassaganak megfeleld Referencia Portflio keriil megallapitasra, amiért a befektetési
szolgaltaté nem vonhaté felel6sségre.

A részleges Vagyonkivonas, vagy a Portfoliokezelési szerz8dés megsziinése esetén, ha az elszamolas soran a
teljesitésre pénzben és az adott Referencia-portfélio devizanemében kerll sor, az eszerinti teljesitéshez
szilkséges értékesitések kovetkezményeinek viselése az Ugyfél feleléssége. Ennek megfeleléen ezekre az
esetekre az Ugyfélnek sziikséges elézetesen megfontolnia, hogy amennyiben van ra lehetség, eltéréen kivan-e
rendelkezni az elszamolasra vonatkozoan (azaz nem pénzben és/vagy az adott devizanemben kéri a teljesitést).

A Portfélidkezeléssel kapcsolatosan nincs mdd az 6sszes veszélyforras feltarasara.

5. Adézasi tudnivalék
A Portfolidkezelés soran kotott Ugyletekbdl eredé nyereségre és veszteségre az adott Ugyletbdl szarmazo
jovedelemre vonatkozd adozasi szabalyok iranyaddak, igy kilondésen a személyi jovedelemadordl szoélod
toérvényben meghatarozott kamatjovedelemre, ellenérzott tékepiaci ligyletre vonatkozé szabalyok. Amennyiben az
Ugyfél szamara a Portféliokezelésre Tartdos Befektetési Szamlan (TBSZ) kerll sor, ugy ezen szamla
vonatkozasaban is a személyi jovedelemadérdl szolé térvényben foglaltak az iranyaddak.
Az egyes jovedelmek ad6zasaval kapcsolatos tajékoztatast kildén dokumentum tartalmazza, amely tébbek kdzott

elérhet6 a www.esteinvestment.hu oldalon.

6. Fontos tudnivalék

Az Erste altal nyujtott Portféliokezelési szolgaltatast az Erste Bank Hungary Zrt., az Erste Befektetési Zrt. és az

Erste Alapkezeld Zrt. egyittmiikédése alapjan nyuijtia Ugyfeleinknek:

e FErste Befektetési Zrt.: Az Ugyfél szamara a Portfoliokezelési szolgaltatast nyljtd szolgaltatd, amely e
szolgaltatasat az Erste Bank Hungary Zrt. és az Erste Alapkezeld Zrt. kézremlkddésével nyujtja. Az Erste
Befektetési Zrt. a Portfoliokezelés soran az elszamolasokat, tgyfélszintli szamlavezetést, letétkezelést végzi.
Az Erste Befektetési Zrt. az Erste csoporton beliil az Erste Alapkezeld Zrt. részére kiszervezi a portfélickezelési
szolgaltatas lényeges elemeit.


http://www.esteinvestment.hu/
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Erste Bank Hungary Zrt.: A Portféliokezelés soran, mint az Erste Befektetési Zrt. kozvetitéje jar el. E
tevékenysége soran felméri az Ugyfél kockazatviselési hajlandésagat, ismerteti a szolgaltatast, lebonyolitja a
szerz6déskotést, kdzvetlenll tartja a kapcsolatot az ugyféllel és a riportok atadasa soran beszamol a
portfélidkezelé dontéseirél.

Erste Alapkezel6 Zrt.: A Portfélickezelés soran a tényleges befektetési feladatok megvaldsitasat végzi, mint
kiszervezett tevékenység - az Erste Befektetési Zrt.-vel kotott kiszervezési megallapodas alapjan. Ennek
keretében az Ugyfél altal valasztott Referencia-Portfolionak megfeleléen és a piaci viszonyok valtozasanak
tikrében hozza meg a befektetési dontéseket és koti meg a megfelel§ Ugyletek, valamint allitia el6 a

portfélidjelentéseket.

A Referencia-Portféliokat képezd eszkozosztalyok leirasa

A Referencia-Portféliok kialakitasa soran modularis megkdzelitést alkalmazunk. Egy Referencia-Portfolié egy vagy

tobb eszkdzosztalyt tartalmazhat. Minden eszkozosztaly egy modulnak felel meg. A Referencia-Portféliokat az

eszkdzosztaly-modulok eltéré aranyai és limitszabalyai kiilonbdztetik meg. Az egyes eszkdzosztalyokat és az adott

eszkdzosztaly lehetséges elemeit az alabbiakban mutatjuk be:

Magyar kétvény és pénzpiaci eszkdzosztaly

A magyar koétvény és pénzpiaci eszkbzosztalyba soroljuk a magyar forintot, a Magyarorszdgon kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat (els6sorban a magyar allam altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényeket) és a magyar forint hitelintézeti betéteket, illetve az ezekbe fektetd befektetési alapokat és/vagy

alapok alapja befektetési jegyeit.

Pénzpiaci eszk6zosztaly

A Pénzpiaci eszkbzosztalyba soroljuk az eurdt vagy USA dollart, eurdban vagy USA dollarban kibocsatott
(denominalt) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat (elsésorban rovid lejaratu, pénzpiaci eszkdzdket) és eurd
vagy USA dollar hitelintézeti betéteket, illetve ezekbe fektetd befektetési alapokat és/vagy alapok alapja

befektetési jegyeit.

Nemzetkozi kotvény eszkdzosztaly

A nemzetkdzi kdtvény eszkdzosztalyba soroljuk az elsésorban nem Magyarorszagon kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat (elsésorban fejlett és fejl6dd piaci allamkotvényeket, vallalati kétvényeket és
jelzalogleveleket), hitelintézeti betéteket, illetve ezekbe fektet§ befektetési alapokat és/vagy alapok alapja

befektetési jegyeit.
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Alapok alapja esetén a Nemzetkozi kotvény eszkdzosztaly Magyar kotvény és pénzpiaci, illetve Pénzpiaci

eszkozosztalyt, valamint hataridés deviza fedezeti ligyleteket is tartalmazhat.

o Részvény eszk6zosztaly

A Részvény eszkozosztalyba soroljuk a tarsasagi részesedést megtestesitd értékpapirokat (elsésorban fejlett-
fektetd befektetési alapokat és/vagy alapok alapja befektetési jegyeit.
Alapok alapja esetén a Részvény eszkozosztaly Magyar kétvény és pénzpiaci, illetve Pénzpiaci eszkdzosztalyt,

valamint hataridés deviza fedezeti Uigyleteket is tartalmazhat.

¢ Ingatlan eszk6zosztaly

Ingatlan befektetési alap, illetve ezekbe fektet6é alapok alapja befektetési jegye.

o Alternativ eszk6zosztaly

Az alternativ eszkdzosztalyba soroljuk az abszolut hozamu-, aktiv stratégiaju-, vagy nyersanyag piacokon
befektetd befektetési alapokat, vagy szarmaztatott alapokat, illetve az ezekbe fekteté alapok alapja befektetési
jegyeit. Ezek az alapok kozvetve vagy kozvetlenil barmely pénzligyi eszkdzbe befektethetnek, beleértve a fent
emlitett 6t eszkdzosztalyt (Magyar kétvény és pénzpiaci-, Pénzpiaci-, Nemzetkdzi kdtvény-, Részvény-, Ingatlan
eszkdzosztaly), és az azokban fel nem sorolt pénzugyi eszkdzoket is (pl. nyersanyagok, derivativ termékek,
long/short pozicidk, stb.).

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt. fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindsil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy
addtanacsadasnak. A leirtak célja kizarélag a portféliokezelési szolgaltatassal kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a
befektetékkel, amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az Ugyletkdtés el6tt kell6 informacidval rendelkezzenek e befektetési
szolgaltatasrél. A Portféliokezeléssel kapcsolatos tovabbi informacidkat a vonatkozo keretszerzddések is tartalmazzak, valamint tovabbi
rendelkezéseket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzata is tartaimaz, amely elérhetd az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(www.ersteinvestment.hu).

Kérjiik, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e szolgdltatassal kapcsolatosan a fentieken tulmenden
tovabbi tajékoztatasra van sziksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére.

Kérjuk tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala el6tt dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez
kapcsolédd dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl, valamint e szolgaltatds igénybe vételébdl szarmazd esetleges karokat, tovabba
dontésekor vegye alapul a portféliokezeléssel, valamint az egyes Referencia-Portfolidk szerinti portféliokezeléshez kapcsolddé kockazatokat
is, és amellyel kapcsolatosan a jelen dokumentum is tartalmaz tajékoztatast.
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